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Cierre 2018.

Crecimiento mundial alrededor de 3.3 %.
3

Incertidumbre por tensiones comerciales.

Volatilidad financiera creciente.

Pleno empleo en EE.UU. (teorico).

Proyecciones 2019.

Crecimiento mundial alrededor de 3.2 %.
Incertidumbre y riesgos medio.
Crecimiento a tasas menores.

Desaceleracion del estimulo fiscal en EE.UU.




AMERICA LATINA:
CRECIMIENTO DEL
PIB 2018
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VOLUMEN DEL COMERCIO
INTERNACIONAL SE DINAMIZO EN
2017: SE EXPANDIO EN 4.6 % TRAS
CRECER SOLO 1.5 %EN 2016.

PARA 2018: 3.1 % A 5.5 %.

- Desaceleracion del ritmo en las ultimas cifras.

- Niveles de precios del petréleo.

- Incertidumbres generadas con el estallido de la guerra

comercial.
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China: sobretasas entre
10y25%a
importaciones desde
EE.UU. por igual valor.

EE.UU.: Sobretasa
arancelariade 25 % a
productos chinos por
USS 50 mil millones.

EE.UU.:25 y 10 %
importaciones de acero y
aluminio.

EE.UU.: Sobretasa de 10
% a M China por USS 200
mil millones si China
concreta las sobretasas
anunciadas.

China: Respuesta a
EE.UU. por monto
equivalente. Partes
negocian.

EE.UU.: aplica arancel de

25 % a productos chinos

por USS 34 mil millones
de ddlares.

EN LA REUNION DEL G-20 (I DE DICIEMRBE 2018)SE ACUERDA POSPONER LA IMPOSICION
DE NUEVOS ARANCELES COMERCIALES POR UN PLAZO DE 90 DIAS PARA PERMITIR LA
REANUDACION DE NEGOCIACIONES.



INDICE DE INCERTIDUMBRE DE LA POLITICA
COMERCIAL DE EE.UU.

EE.UU. impone
aranceles al acero yal
aluminioy a las
importaciones chinas.

Eleccion de D. Trump
como presidente de
los EE.UU.

Nola, Tomado de Banco de Guatemala v Bloombers,
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Aumanto de las
tensionas comeraakes
entra los Estados
Unidos y China

Anuncio de aranceles
al acera y al alummio por parte

de los Estados Unidos Fuerte correcciin

enlabolsa da
los Estadas Unidas
(seli-aff}
qua s2 traslada
a otros mercados

Vence el plazo de las
consultas sobre la
impasicion da nuavos
arancalas a China
por parie de los
Estados Unidos

Incertidumibira
politica en Italia

Ola da ventas [sall-off)
general en las bolsas

Tensionas entre los Estados Unidas
y |2 Repdblica Popular
Democratica de Corea
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Y Los Estadas Unidos
Impanen aranc ales a Crsisen Tur quia y aumento
China, qua responde con  de las tensiones con

represalias inmediatas 108 Estados Unidos

— [ndice VXEEM {mercados emergentes)

Indice V2X (EURD STOXX) Indice VIX




Productos 2016 2017 2018

Productos agropecuarios 4 1 4
Alimentos, bebidas tropicales y 6 1 3
oleaginosas

Alimentos 9 -1 -1
Bebidas tropicaes 1 -2 -6
oy o 0
Materias primas silvoagropecuarias -2 5 9

Minerales y metales -1 23 6

Productos energéticos (petrdleo, gas, carbdn) -16 23 25
Petroleo crudo -16 23 30

Total de productos basicos excluidos los productos energéticos 2 11 5

Total productos basicos -4 15 11

Nota. Elaborado con informacion de FMI, CEPAL, EIU v Bloombersg, « t-.:i




Crecimiento 2018 estable, con diferenicas
entre paises.

Pérdida de dinamismo del comercio
mundial y conflicto comercial.

Precios de commodities mejoran (petroleo).
Se prevé disminucion moderada para el
crecimiento de 2019 derivado de guerra

comercial y fluctuacion monetaria.
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® Decisiones como obstaculizar la continuidad del
P“FNSA LIBRE = % PRENSA LIBRE § Gs* ?“ENSA LigRe = trabajo de CICIG, suspension de labores de mina,

entre olros.

E_ Seiialados por fraude

Mo l Me ; : ﬂeUSSZSmlHoes . . e . . .
~ u::sesdglv a0 PR ® Ambiente de inestabilidad por crisis politica y
en su informe
social.
@ Ausencia de politicas que estimulen la inversion y

la creacion de fuentes de trabajo.

@ (risis agravada por desastre natural.

® C(alificadoras de riesgo emiten comunicados (2018
e inicios de 2019): advierten de efectos negativos
derivado de la crisis politica v la salida de (
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Encuesta de percepcion empresarial

PERCEPCION PESIMISTA EVIDENCIA LO EXPRESADO
POR FITCH RATINGS (13 DE SEPTIEMBRE DE 2018):

"PROBABILIDAD DE QUE LAS TENSIONES
POLITICAS INTENSIFICADAS Y LA
INCERTIDUMBRE POLITICA PREVALECIENTE
PERJUDIQUEN LAS PERSPECTIVAS DE
CRECIMIENTO ECONOMICO"

- Empresas continuan reportando empeoramiento en los
precios de venta y situacion economica del pais (variable
interanual).

- Estas dos variables también tuvieron el saldo interanual
mas bajo entre 2016 v 2017; por ende reflejan situacion
nacional desfavorable.

- Persiste percpecion de estancamiento y disminucion de

los precios de venta.



CORRUPCION E INSEGURIDAD, COSTOS
AGREGADOS

La lucha contra la corrupcion ha Los actos delictivos a su
afectado negativamente sus negocios empresa han incrementado

Aplica HENoaplica

Nota, Tomado de la bza, Encuesta Empresarial de ASIES.




ICAE SE RECUPERA EN
DICIEMBRE 2018

INDICE DE CONFIANZA DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
ENERO DE 2017 - DICIEMBRE DE 2018

Nola. Tomado de Banco de Guatemala.
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PIB POR ACTIVIDAD

ECONOMICA

Nota. Elaborado con informacion del Banco de Guatemala,

M Agricultura

B Mineria

B Manufactura

M Energia

m Construccion

m Comercio

m Transporte/comunicaciones
I Intermediacidn financiera

" Vivienda

I Servicios privados

2 Administracion publica




FLUJO DE DIVISAS POR
REMESAS FAMILIARES

2018: 9% -12%

2019: 5.5%-8.5%

13.4 13.9 14.4 133

9.2 8.6

6.7 7

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Nota. Elaborado con informacion del Banco de Guatemala,



EXPORTACIONES SUFREN DISMINUCION EN
2018, PERO SE ESPERA SU RECUPERACION

Proyeccion 2019: 5.5 % -8.5% Proyeccion 2019: 6.0 % - 9.0 %

Exportaciones Importaciones

7.3 9.1

6.4

3.5
2.5
{__w 3.1 3.1
1
2013 2014 2015 01 2017 01
2013 2014 01 01 2017 2018
-2.7

-4.5 as -3.9
Variacion relativa 2017 2018
Combustible y
lubricantes 24.40% 19.10%
Resto de importaciones 3.60% 7.30%

Nota. Elaborado con informacion del Banco de Guatemala.




EL CREDITO PRIVADO HA SUFRIDO UNA
CONTRACCION IMPORTANTE

Variacion interanual del Crédito Privado al Sector Bancario

(en porcentaije) 2019: 7-10%

18.0%

16.0%

14.0%

12.0%

10.0%
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4.0%

2.0%

0.0%
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Nota. Elaborado con informacion del Banco de Guatemala.



RITMO INFLACIONARIO
2012 - 2019

RITMO INFLACIONARIOTOTAL
Periodo 2013-20192/

Porcentaje

Pronéstico

Metade inflacién 4.0% +/- 1 p.p.

Nola. Tomado del Banco de Guatemala.
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